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Pengaruh Negatif Penurunan Harga CPO Pada Kinerja LSIP  

PT London Sumatera Tbk (LSIP) mencatatkan penurunan laba 
bersih per Q1 2019 sebesar 67.1% menjadi Rp38.1 miliar. 
Penurunan drastis tersebut merupakan dampak dari penurunan 
harga jual CPO per Q1 2019 sebesar 25.91% YoY menjadi 
Rp7,853/kilogram. Namun penurunan harga jual CPO masih 
dapat diimbangi LSIP dengan peningkatan volume penjualan 
CPO sebesar 36.5% menjadi 109.4 juta ton, sehingga penjualan 
Q1 2019 meningkat 6.9% menjadi Rp927.9 miliar. 

 

Prospek bisnis LSIP Jangka Panjang 

Sektor CPO masih dipengaruhi beberapa sentimen dalam tahun 
ini antara lain masih berlanjutnya perang dagang AS dan China 
serta peningkatan produksi kedelai dari Argentina. Perang 
dagang berimplikasi pada pembatasan masuknya minyak 
kedelai dari AS, sehingga dapat dimanfatkan untuk 
meningkatkan penjualan oleh eksportir CPO salah satunya LSIP. 
Sedangkan peningkatan produksi kedelai dari Argentina akan 
menyebabkan penurunan harga CPO. Sektor CPO masih 
memiliki prospek positif untuk jangka panjang melalui 
implementasi kebijakan B30 di tahun 2020 yang cukup untuk 
menggantikan potensi penurunan ekspor CPO ke Uni Eropa. 
Penetapan pajak ekspor produk sawit sebesar 0% oleh 
pemerintah diharapkan dapat menstimulus permintaan global 
karena harga yang cukup kompetitif. 

Penjualan LSIP FY 2019 diprediksi lebih rendah 2.34% dari tahun 
sebelumnya disebabkan menurunnya ASP selama 2019 yang 
diprediksi menjadi Rp7,540/kg, lebih rendah 7% dibanding 
tahun sebelumnya. 

 

Valuasi LSIP 

Berdasarkan metode Discounted Cash Flow (DCF), dengan 
asumsi WACC 10.48% dan terminal growth 2%, kami 
memproyeksikan target harga LSIP FY 2019 sebesar Rp1,510 
dengan tingkat PER dan PBV FY 2019 masing-masing sebesar  
31.95 x dan 1.21 x dibandingkan rata-rata industrinya sebesar 
62.38x dan  1.17x. Kami rekomendasikan BUY dengan potensial 
upside 30.17 %. Risiko investasi: 1)Penurunan harga CPO, 2) 
Cuaca yang tidak mendukung, 3) Penurunan permintaan CPO 
dari UE, 4) rata-rata usia tanaman perkebunan LSIP sudah 
memasuki usia mature (16 tahun). 
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Source : Company and Profindo estimates 

 

 

 

 

 

Exhibit 2.  Income Statement 

Exhibit 3. Cash Flow 

 

Exhibit 1.  Balance Sheet 
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Exhibit 4. Volume Penjualan CPO dan ASP 

 

Exhibit 5. LSIP Revenue Breakdown 
 

Exhibit 6. Palm Area Maturity  
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Exhibit 6. Key Ratios 
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Profindo Stock Rating 
BUY : The share price is expected to increase by 20% or more 

ACCUMULATE: The share price is expected to increase at least by 10% 
HOLD : The share price is expected to move within range of +/- 10% 

REDUCE: The Share price is expected to decline within range of 10% - 20% 
SELL : The share price is expected to decline by more than 20% 

 
 
 
 
DISCLAIMER 
This research report is prepared by PT PROFINDO SEKURITAS INDONESIA for information purposes only and is not to be used or considered 
as an offer or the solicitation of an offer to sell or to buy or subscribe for securities or other financial instruments. The report has been 
prepared without regard to individual financial circumstance, need or objective of person to receive it. The securities discussed in this report 
may not be suitable for all investors. The appropriateness of any particular investment or strategy whether opined on or referred to in this 
report or otherwise will depend on an investor’s individual circumstance and objective and should be independently evaluated and 
confirmed by such investor, and, if appropriate, with his professional advisers independently before adoption or implementation (either as 
is or varied). 
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